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O autor do livro, que foi profes-
sor na Universidade de Stanford e, ago-
ra, leciona na Universidade de Colum-
bia, EUA, ganhou em 2001 o Prémio
Nobel de Economia. Além de académi-
co, ocupou importantes cargos oficiais:
presidente do Conselho de Consulto-
res Econémicos do presidente Clinton
(1993-97), vice-presidente e economis-
ta-chefe do Banco Mundial (1997-
2000), e também presidente do Comi-
té de Politica Econémica da OCDE
(Organizaggo para Cooperagio e Desen-
volvimento Econémico, que redne os
chefes de Estado dos paises mais ricos
do mundo). Portanto, Stiglitz est4 bem
informado sobre o que acontece nas 4re-
as econdmica e politica, nio sé dos Es-
tados Unidos, mas também de muitos

outros paises, desenvolvidos e subdesen-
volvidos. Seu livro é uma evidente de-
monstracio disso. , -
Para deixar claro desde logo, Stiglitz
faz parte da chamada escola “neocldssica”
de Economia, que domina nio s6 a li-
teratura académica mas também o jor-
nalismo econémico mais especializado
e, o que € pior, as politicas econémicas
governamentais ao redor do mundo.
Mas, como qualquer outra corrente te-
érica (e ideoldgica), o neoclassicismo
tem diversas vertentes, que vao do con-
servadorismo radical (que tem vérios
expoentes, entre eles Milton Friedman,
ainda vivo, e Friedrich Hayek, que, antes
de morrer, j4 estava devidamente mumi-
ficado quando, em 1974, ganhou o Pré-
mio Nobel de Economia e voltou a es-
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crever e tentar espalhar suas idiossin-
crasias pelo mundo, inclusive no Brasil,
onde foi muito bem recebido e louvado
pelos empresdrios, muitos deles “libe-
rais” habituados a “mamar nas tetas do
Estado” — para usar uma frase de Del-
fim Neto) até aquelas que assumem po-
sigbes criticas e progressistas. Stiglitz
pode ser classificado nestas tltimas. Seus
trabalhos teéricos mais importantes, €
que o credenciaram para o Prémio Nobel,
constituem criticas 2 teoria da concorrén-
cia perfeita (um dos dogmas neocldssicos
fundamentais) baseadas na observagao
de que h4 erros e distorgbes nas infor-
magdes em que se apdiam os diversos
agentes econdémicos (individuos e em-
presas). Por isso mesmo, Stiglitz é con-
tra a liberdade absoluta dos mercados e
defende o principio de que o Estado ¢
importante e precisa atuar, em especial
como rgio regulador, para evitar ou re-
duzir o mal funcionamento dos merca-
dos. Essa idéia ¢ reiterada constante-
mente em seu livro, e todo o Capitulo 4 é
dedicado a mostrar os efeitos perniciosos de
uma “desregulacio desembestada”, que ca-
racterizou os governos de Reagan (1981-
84 e 1985-88) e Bush pai (1989-92) nos
Estados Unidos. '

Pelas posturas assumidas nesse li-
vro (assim como em seu livro anterior,
A globalizacdo e seus maleficios, Sao Pau-
lo, Futura, 2002), Stiglitz pode, se ne-
cessdrio para defini-lo politicamente, ser
considerado um liberal progressista. Fica
evidente sua simpatia pelos trabalhado-
res (por exemplo; quando manifesta sua
preocupagio com o désemp rego, a que-
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da dos saldrios e do valor das aposenta-
dorias, o endividamento dos trabalha-
dores), sua indignagao com os compor-
tamentos oportunistas e antiéticos de
politicos, banqueiros, executivos de
grandes empresas e outros, seu repudio
as politicas que promovem concentra-
cdo de renda e riqueza, sua defesa de
medidas para aprimorar os mecanismos
democrdticos etc.

Embora seja um economista ha-
bituado a formula¢bes matemdticas e
comprovagdes estatisticas, Stiglitz dei-
xa de lado toda essa parte ao expor suas
idéias no livro. Seu objetivo é o de ela-
borar “uma obra para o leitor em geral
que quer aprender mais sobre os assun-
tos-chave da economia que afetam toda
nossa vida”; isso porque “um publico
bem informado ¢ a base do bom funci-
onamento de uma democracia” (p. 25).
A inten¢io é meritéria mas um tanto
utépica. Talvez a falecida economista
inglesa Joan Robinson tenha sido mais
modesta e realista quando disse que pre-
cisamos aprender economia para nio
sermos enganados pelos economistas. E
mesmo tendo sido escrito para “o leitor
em geral”, o livro ndo é completamente
acessivel a qualquer leitor; é preciso que
este tenha algum conhecimento de eco-
nomia, pelo menos em determinados
pontos. Mas, dando um desconto para
isso, o livro & perfeitamente legfvel e,
ainda mais, é fascinante.

Apesar de fazer referéncias a anos
anteriores € a dois anos posteriores
(2001-02, do governo de Bush filho), o

livro trata, como consta do titulo, da




década de 1990, especialmente do perio-
do de dois mandatos do presidente
Clinton (1993-96 e 1997-2000), déca-
da em que a economia norte-america-
na experimentou grande crescimento,
sucedido por uma nova recessao (a par-
tir de 2000-01). Esse crescimento foi
rea] (aumento da producio e do empre-
go), levando alguns autores apressados
e apologéticos a falar de “nova econo-
mia’ ; mas, acima de tudo, foi uma ex-
plosdo no mercado de acoes. Por exem-
plo, o indice de pregos das acoes de em-
presas de tecnologia “disparou de 500
em abril de 1991 para 1.000 em julho
de 1995, ultrapassou 2.000 em julho
de 1998 e finalmente bateu em 5.132
em margo de 2000” (p. 35), ou, em ter-
mos gerais, “no pico do mercado, em
marco de 2000, a capitaliza¢io das a¢es
dos Estados Unidos era de 17 trilhaes
de ddlares, ou 1,7 vezes o valor do PIB
americano” (p. 159). Tratava-se af de
uma supervalorizagio do que Marx de-
nominava de capital ficticio (em resu-
mo, um valor puramente nominal, re-
presentado por agoes, do capital rez/ do
pais), supervalorizagio que os economis-
tas mais recentemente chamam de bo-
lha, por tratar-se de uma valorizagio
vazia, sem correspondéncia com a rique-
za efetiva (ou fisica) do pafs.

O livro de Stiglitz pretende expli-
car por que a economia americana cres-
ceu nos anos 90, por que a bolha inflou
e por que ocorreu um colapso econd-
mico a partir do final do ano 2000. As
razdes do crescimento nao sio claramen-
te explicadas, mas o autor acentua o

papel dos grandes investimentos na drea
de tecnologia que teriam dado inicio a
expansio econdmica. Ele estd mais in-
teressado em mostrar por que a econo-
mia americana nao cresceu durante um
periodo mais longo, ou, em outros ter-
mos, por que ela foi novamente sacudi-
da por uma recessao; em mostrar que o
crescimento jd estava contaminado por
diversos elementos recessivos, nio sé
decorrentes de erros de politica econé-
mica mas também do comportamento
de institui¢gbes americanas ptblicas e
privadas.

Esse é o tema central do livro, que
discute o corte nos impostos (principal-
mente sobre ganhos de capital), que
gerou enorme déficit fiscal nos governos
Reagan e Bush I, a desregulagio do mer-
cado permitindo atuagdes incontroladas
e nocivas de empresas e bancos, o papel
do FED (o equivalente americano do
banco central) e dos bancos privados na
expansio da bolha especulativa, os es-
candalos empresariais e a contabilidade
fraudulenta (que Stiglitz chama ironi-
camente de “contabilidade criativa”), o
protecionismo governamental para fa-
vorecer grandes empresas ameacadas por
importacées etc. No epilogo, o autor
examina a politica econémica de Bush
IT, o qual segue de perto os passos do
pai e de Reagan, todos do Partido Re-
publicano.

Stiglitz também aproveita para
comentar certas idéias (algumas com
pretensdes de teoria cientifica) que do-
minavam ou ainda dominam o mundo
econdmico norte-americano, académi-
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co e empresarial, com enorme influén-
cia em outras partes do mundo, inclu-
sive no Brasil, seja nas escolas de econo-
mia ou seja nos “formuladores” de nos-
sa politica econémica, especialmente
nos governos de Fernando Henrique
Cardoso e em sua continua¢io com Luiz
Indcio da Silva. Entre essas idéias, a da
perfeicio do mercado livre e, como de-
corréncia, a da necessidade do “Estado
minimo”. E aqui surge uma questdo atu-
almente discutida e importante para
nés, brasileiros, ameacados com a trans-
formagio do Banco Central em banco
“independente”, isto é, nio subordina-
do a0 presidente da Repiiblica. De acor-
do com Stiglitz, a existéncia de um ban-
co central autbnomo sugere, no mini-
mo, “a necessidade de algum mecanis-
mo para assegurar que todas as vozes
relevantes e todos os pontos de vista se-
jam ouvidos; na Suécia, por exemplo,
os trabalhadores tém representantes no
Banco Central” (p. 106). E nos Estados
Unidos? O FED “representa uma mis-
tura curiosa: é independente; e é domi-
nado pelos mercados financeiros e, em
segundo lugar, pelos negdcios; mal se
ouvem as vozes dos trabalhadores ou
consumidores” (idem). E no Brasil,
como seria?

Entre as idéias académicas com
influéncia no mundo dos negécios (ou
seria ao contrdrio?), Stiglitz refere-se a
duas concepgdes que estiveram (ou ain-
da estdo?) em moda. Uma delas é a cha-
mada “curva de Lafer”, uma curvinha
mediocre desenhada num guardanapo
de papel por um professor de economia

168 ® OS EXUBERANTES ANQOS 90

de Chicago, que foi muito usada para
justificar os cortes nos impostos e se-
gundo a qual os impostos elevados pro-
vocariam uma queda na arrecadagio tri-
butdria, porque as pessoas trabalhariam
menos (e ganhariam menos) para pagar
menos tributos. Posto em pritica no
governo Reagan, o corte nos impostos
gerou um grande déficit orgamentirio.
Mas havia ainda uma outra justificagdo
para a redugdo nos impostos dos ricos
adotada pelo presidente Reagan: o cor-
te nZo apenas estimularia o crescimen-
to econdmico mas também beneficia-
ria os pobres (nfo é piada, € apenas mais
um argumento inventado por econo-
mistas para favorecer os ricos). “De acor-
do com essa teoria, a melhor maneira
de ajudar os pobres é dar dinheiro aos
ricos; os beneficios acabam por ‘trans-
bordar’ para os pobres” (p. 295), mas o
que efetivamente aconteceu foia queda
na renda dos pobres no periodo de
Reagan e Bush I.

A segunda concep¢io, surgida no
infcio da década de 1970 e com forte
influéncia n3o sé sobre o pensamento
econémico, mas também sobre a cha-
mada “ciéncia politica” (inclusive sobre
certa corrente dita marxista, associada a
postura teérica do “individualismo
metodolégico”) foi a escola das “expec-
tativas racionais”, a qual também servia .
de suporte para a defesa da plena liber-
dade dos mercados. Se essa escola esti-
vesse certa, “os mercados seriam ineren-
temente eficientes e haveria pouca ne-
cessidade, se houvesse alguma, de inter-
vengio do governo”; e Stiglitz conclui,




aliviado, “o auge do movimento das ex-
pectativas racionais terminou, fico feliz
em anunciar’ (p. 172).

Ainda nessa linha de argumentagzo,
todo o Capitulo 11 édedicado a “desmas-
carar os mitos” no mundo econdmico
norte-americano, que servem a propo-
sitos especificos, de maior ou menor
amplitude, mas sempre em beneficio de
interesses burgueses e conservadores.
Sem entrar em mintcias, mas apenas re-
lacionando-os, esses mitos sio: “da re-
dugio de déficit puiblico”, “de que as
guerras sio boas para a economia” em
qualquer circunstincia, “do heréi” em
economia (em geral o herdi empresi-
rio), “da mao invisivel”, “das finangas”
(ou seja, de que o que é bom para os
financistas é bom para o pais), “do go-
verno grande ¢ ruim”, “do capitalismo
global” e “do capitalismo triunfante”.

Para nés dos paises subdesenvol-
vidos e subordinados (ou paises “emer-
gentes, eufemisticamente falando), a
obra de Stiglitz também fornece boas
informacdes, além dos ensinamentos,
ndo apenas no Capitulo 9, sobre globa-
lizagdo, mas em diversas passagens de
todo o livro. Por exemplo, no Prefdcio:
“Os paises que n3o imitaram voluntaria-
mente os EUA (...) foram persuadidos,
atormentados e, no caso dos pafses em
desenvolvimento, dependentes da assis-
téncia do Fundo Monetirio Internaci-
onal, efetivamente obrigados a aceitar
o que foi descrito como o movimento
inevitdvel da histéria” (p. 15). Ou, no
primeiro Capitulo: “Os acordos inter-
nacionais refletiam nossas preocupagdes

e interesses: forcamos os paises estran-
geiros a abrir seus mercados de capital
para nossos derivativos e fluxos de capi-
tal especulativo, sabendo como eles po-
deriam ser desestabilizadores. Mas Wall
Street queria assim, e o que Wall Street
queria, conseguia de sobra” (p. 50). Es-
pecificamente para o Brasil de hoje, que
estd para aprovar nova lei de faléncia,
descaradamente favordvel aos bancos:
“Em nosso pals, resistiamos a pressio
em favor de mudancas na lei de faléncia
que poderiam prejudicar indevidamente
os devedores. No exterior, a primeira
preocupagio em qualquer crise estran-
geira parecia ser o mais imediato e com-
pleto pagamento das dividas com os
bancos americanos e outros bancos oci-
dentais; a ponto de oferecer bilhdes de
délares para garantir que isso aconte-
cesse” (p. 52). A reforma da lei visa exata-
mente dar prioridade aos bancos no re-
cebimento das dividas das empresas
falimentares, passande por cima dos di-
reitos dos trabalhadores e do préprio go-
verno em receber o que lhes for devido.
Mas, a0 tratar das relagdes com os
paises subdesenvolvidos e subordinados,
Stiglitz omite um ponto importante: a
cumplicidade de sua burguesia domi-
nante com a burguesia dos paises de-
senvolvidos, de modo que muitas das
medidas impostas ou “recomendadas”
por agéncias internacionais aos primei-
ros sdo tranqiiilamente aceitas, com a
conivéncia de sua burguesia.
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