A crise de
sobreacumulacao
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Longe de ser o fenomeno recente e quase fortuito retratado pela maioria das
analises em curso,' que preferem enfocar causas imediatas, além de relacionadas
a escolhas de agentes privados e publicos, a crise atual € um processo sistémico,
antigo, cujas raizes remontam a década de 1970. Também nessa época ocorriam
problemas conjunturais, como as “crises do petréleo”. Mas o que comegou ali,
de fato, foi um periodo de estagnacdo dos investimentos, com queda persistente
na taxa média de lucro e desvaloriza¢do de capital na economia dos Estados
Unidos, coordenadora do sistema comercial e financeiro mundial. O movimento
amplo e profundo s6 ndo revelou ja entdo esse seu carater em escala mundial,
porque Japao e Europa Ocidental vinham em uma expansao ainda decorrente da
retomada do pds-guerra. E quando a estagnacdo comegou também por aqueles
lados, na década de 1990, outra vez os Estados Unidos sinalizavam uma volta ao
crescimento: foi o tempo da “nova economia”, baseada na criagdo vertiginosa de
tecnologias de robotica e informagdo; do “fim do trabalho”, que teria dado lugar
a ciéncia na producao de valor; do “neoliberalismo”, renovador da velha crenca
na autorregulacdo dos mercados, para a qual o Estado deveria desempenhar um
papel econémico infimo, privatizando a0 maximo, por isso, o patrimdnio publico.

* Professor do Departamento de Histéria da FFLCH, USP.

1 Limitando-me a livros recentes, cf.: Paul Krugman, The Return of Depression Economics and the
Crisis of 2008. New York: Norton & Company, 2009. Ou ainda a quase totalidade dos 40 colabo-
radores de: Katrina Vanden Heuvel & allia — Meltdown. How Greed and Corruption Shattered our
Financial System and how we can Recover. New York: Nation Books, 2009.
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A falacia implicita em tais expectativas ficou clara ja na crise dos anos 2000-
2001. A estagnacdo nos ramos tradicionais, criadores de valor, ndo havia, de
fato, sido superada. Embora o avango do grande capital sobre areas reservadas
até aquele momento a empresas estatais tenha permitido que ele recuperasse
por algum tempo parte da lucratividade perdida, em setores como o de energia
elétrica a privatizacdo mostrou-se até desastrosa. E as novas tecnologias, ligadas
de modo umbilical ao capital financeiro, ndo proporcionaram o alicerce previsto
para um novo ciclo longo de investimentos na producao de mercadorias. O que se
proporcionou entdo, ao contrario, foi uma bolha de capital especulativo, inflando
a que se iniciara na década de 1980.2 E que o tdo festejado aumento da taxa de
lucro praticamente se confinava ao setor ndo produtivo, de servigos e finangas,
pouco se estendendo ao da industria, extragdo e agropecuaria. Quando enfim se
verificou que as empresas da “nova economia” gerariam um lucro bem menor
do que o esperado, o preco de suas agdes despencou nas Bolsas de Valores dos
Estados Unidos e de outros paises do centro do sistema, revelando a precariedade
da base efetiva sobre a qual as imensas expectativas se haviam assentado.

A crise s6 ndo foi mais longa e destruidora naquele ano 2000 porque as auto-
ridades monetarias incentivaram, em seguida, a massa de capital excedente a se
direcionar para aplicagcdes em outros tipos de “ativos”, principalmente imdveis,
combinando ai as oportunidades de lucro do setor de construgao civil as do crédito
imobiliario e da renda da terra urbana. A partir desse lastro, e tendo-se providen-
ciado antes a desregulamentagao do capital financeiro, foi possivel alcangar niveis
ainda mais altos de especulacdo, inflando de novo a bolha da década de 1990.
Por outro lado, pelo sistema de hipotecas imobilidrias lastreava-se a concessdo
de crédito ao consumo, que na década atual chegou a mais de 70% do PIB norte-
-americano. Por fim, a entrada em cena da China, como grande poténcia economi-
ca, permitiu a elevacdo, em parte especulativa, dos precos das mercadorias cotadas
no mercado mundial, conhecidas pelo seu nome inglés de “commodities”. Além
disso, os enormes superavits comerciais e a consequente entrada maciga de dolares
obrigaram a China a comprar grande quantidade de titulos da divida publica dos
Estados Unidos, o que ajudou em muito a financiar os gastos do governo desse
pais. Com esses novos elementos, configurou-se o quadro da crise na atualidade.

Mas o movimento fundamental ainda persiste: o capital se desvia para outras
aplica¢des por ndo obter valorizagdo suficiente nas esferas produtivas tradicio-
nais. Trata-se do fendmeno chamado por Marx de “sobreacumulagdo”,’ em que o
impulso desmedido do capital a se valorizar ganha sua expressao mais completa.
Recordando, em poucas palavras, a subordinaggo do trabalho como fonte produtora

2 Para uma descricdo muito boa desse processo, cf.: Joseph Stiglitz. The Roaring Nineties. New York:
Norton & Company, 2003.

3 Cf. Capitulo 15 do Livro Ill de O capital; também o meu comentério em O negativo do capital. Sao
Paulo: Hucitec, 1998, p.224-37.
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de valor da ao capital os meios de se autovalorizar, mas também o obriga a sem-
pre fazé-lo: sendo “valor que se valoriza”, ele ndo pode deixar de se valorizar, de
acumular valor e riqueza, sob pena de deixar de ser capital. Nao por acaso, Marx
emprega a metafora do “tormento de Sisifo” para descrever esse trago constitutivo
da autonomia e autorreferéncia do capital. E quando diz que a circulagao do capital
tem sua “finalidade em si mesma” e que, por isso, ¢ um processo “desmedido”,*
tais termos significam, em primeiro lugar, que o impulso original dessa totalidade
pretendida pelo “valor que se valoriza” desconhece quaisquer razdes e limites
externos, inclusive os do consumo social das mercadorias produzidas; € a neces-
sidade primaria de avangar, “progredir”, acumular-se.

S6 em um segundo momento, “post festum”, é que devem ser levadas em
conta as condi¢des sociais e técnicas de realizagdo desse impulso, muitas vezes
impostas ao capital como barreiras a superar. Mais especificamente, € preciso
afinal vender o que se produziu, é necessario que os meios de produgdo sejam nao
s0 técnica como economicamente adequados a produgao, ¢ for¢oso confrontar e
tornar condizentes as varias medidas dos valores criados nas muitas esferas de
existéncia do capital social. Ai é que pode se verificar um excesso, produzir-se
um excedente, ocorrer uma “sobreacumulagdo” —nao apenas de mercadorias, cujo
preco tem de cair para que elas possam ser vendidas, mas de capital na forma de
dinheiro e de meios de produg@o materiais e “imateriais”.

Vale a pena citar uma passagem longa de Marx para explicar esta questao-
-chave:

Tao logo o capital tivesse crescido a uma propor¢do da populagdo trabalhadora
em que nem se pudesse estender o tempo absoluto de trabalho que esta popula-
¢do fornece, nem se pudesse ampliar a mais-valia relativa [...] em que o capital
aumentado produzisse apenas tanta massa de mais-valia, ou até menos, que antes
do seu crescimento, entdo ocorreria uma sobreproducao absoluta de capital; isto
¢, o capital aumentado C + AC ndo produziria mais lucro, produziria até menos
lucro do que o capital C antes do seu aumento de AC. Em ambos os casos ocorreria
também uma queda forte e subita da taxa geral de lucro, mas dessa vez ndo por
uma alteragdo da composi¢do orgdnica do capital, devida ao desenvolvimento da
forga produtiva, e sim por uma subida no valor monetario do capital variavel (por
causa dos salarios elevados) e pela reducdo correspondente na proporgado entre o
mais-trabalho e o trabalho necessario”.’

Ou seja, em um determinado nivel tecnoldgico a acumulagdo de capital se
da pela absorgao de forca de trabalho, levando a uma elevacao dos salarios ¢

4 Cf. Capitulo 4 do Livro | de O capital: os termos no original sido, respectivamente, Selbstzweck e
Masslos.

5 K. Marx. Das Kapital, Livro Ill. Marx-Engels Werke, 25. Berlim: Dietz Verlag, 1984, p.261-2. Trad.
Bras.: O capital, Livro Ill. Sdo Paulo: Abril, 1983, p.190. Col. Os economistas. Grifos meus.
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consequente reducdo da taxa de lucro. Isso é que forga o sistema a revolucionar
de modo radical a tecnologia dos meios de produgdo, em grande parte para poder
substituir trabalhadores por esses novos meios € assim tentar recompor a taxa de
lucro. S6 que dessa forma aumenta a composic¢ao organica do capital e se estreita
a base de valorizagdo do valor.

E exatamente esse processo de sobreacumulagdo que caracteriza a histéria
do capitalismo mundial desde a década de 1970. Em linhas gerais, o patamar
técnico e institucional alcangado durante os trinta anos posteriores a Segunda
Guerra Mundial, chamado resumidamente de “fordismo” (com todas as suas
variantes e derivacdes), permitiu crescente incorporagdo de mao de obra até que
novos investimentos levassem a queda da taxa de lucro, e ndo a seu aumento,
como antes. Nas palavras do texto citado acima: “o capital aumentado C + A C
ndo produziria mais lucro, produziria até menos lucro do que o capital C antes do
seu aumento de A C”. Donde a estagnagdo que, combinada ao aumento geral dos
precos, originou o fenomeno marcante da década de 1970 nos Estados Unidos, a
“estagflacdo”. E o combate monetarista a inflagdo, com o grande aumento das taxas
de juros nos Estados Unidos do comeco dos anos 80, so fez piorar a estagnagio
nesse pais. Um processo semelhante, com uma década de defasagem, ocorria na
Europa Ocidental e no Japao.

Todos os desdobramentos no sistema capitalista e na politica economica
dos ultimos vinte ou trinta anos podem ser entendidos como tentativas, eficazes
até certo ponto, duradouras até certo ponto, de recompor a taxa geral de lucro.
Comegando pela mudanga tecnologica profunda — o emprego generalizado de
computadores; a rapidez na transmissdo de dados associada ao controle de infor-
magcdes; o uso de robds; o sistema de organizag¢do conhecido como “toyotismo”
— que possibilitou a demissdo de trabalhadores, a ponto de configurar uma “crise
do trabalho” na década de 1990. Também a ja mencionada onda privatista, que
passava areas inteiras antes reservadas ao setor estatal para a propriedade privada
de grandes blocos de capital, assim ampliando a base de onde eles poderiam obter
mais-valia. Ou ainda a transformacao de toda essa enorme base produtiva em mero
“lastro” de ativos reais para o setor financeiro “alavancar” operagdes complexas e
cada vez menos regulamentadas. Nesses casos todos, observa-se a busca por um
nivel mais alto e permanente de lucro, que criasse as condigdes para outro ciclo
de longo prazo de acumulagio de capital. O aumento da composic¢ao organica do
capital, porém, decorrente do uso macigo das novas tecnologias, impede que se
produza o efeito desejado sobre a taxa média de lucro.

A alternativa encontrada nesses ultimos anos para tal contradigdo vinha sendo,
entdo, a de direcionar para ramos nao tradicionais ¢ geralmente ndo produtivos
de mais-valia o lucro gerado por um capital “C” (nos termos do texto citado de
Marx), lucro que nos ramos tradicionais diminuiria em vez de aumentar se fosse
feito sobre eles um aporte de capital de “AC”. Como ja foi dito, no caso de varios
paises, desde os Estados Unidos e a Inglaterra até¢ a Espanha e a Irlanda, o setor
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privilegiado desse redirecionamento foi o imobiliario. Mas também havia a alta
demanda chinesa por matérias-primas, petroleo e alimentos, estimulando inves-
timentos de outros paises, como o Brasil, na producao dessas “commodities”, de
prego crescente. O fundamental, contudo, € que o produto de tais setores convertia-
-se cada vez mais em “lastro” real para operagdes de crédito, tanto para empresas
quanto para o consumidor, cujos gastos podiam se elevar muito acima de sua renda
efetiva. E o setor financeiro que, seja pela compra direta, seja pela participagdo
no capital das empresas, impunha sua logica a da producéo e do comércio.

Esse processo decisivo ¢ explicado no Livro Il de O capital, que trata do
problema da distribui¢@o do valor e da mais-valia, depois dos Livros I e II terem
tratado de sua produgdo e reproducdo. Em sintese, contrariando a chamada “lei
do valor” na esfera da producdo, que se da conforme a quantidade de frabalho
socialmente necessario contido nas mercadorias, a repartigdo do valor e da
mais-valia ocorre de acordo com a grandeza da propriedade privada dos capitais
individuais, envolvidos em um verdadeiro conflito distributivo. Assim, ainda na
esfera industrial, a competicdo entre os capitalistas visa a repartir a mais-valia
social que o trabalho por eles empregado produziu, o que sera feito levando em
conta nao so6 esse trabalho — isto é, o capital variavel —, mas também o capital
constante investido por cada um em meios de produgdo. Portanto, embora um
capital singular empregue mais mao de obra e por isso gere uma parte maior da
mais-valia social, outro capital, que tenha sua parte constante maior do que a do
primeiro, abocanhard uma porgdo proporcionalmente maior da mais-valia. E o
capital total — soma da parte variavel e da constante — que aqui decide a competigao.
E a propriedade, e ndo o trabalho mobilizado, que conta no conflito distributivo
entre os capitalistas.

E quando se trata a seguir® ndo apenas da repartigéo entre o capital industrial,
mas da que inclui ramos nao produtores de valor e mais-valia, como o comercial
e o financeiro, esse predominio da propriedade ¢ ainda mais visivel. Se o capita-
lista industrial pelo menos participava na criagao de valor, empregando forca de
trabalho para produzi-lo, o capitalista comercial, o banqueiro e o proprietario de
terra relacionam-se s6 indiretamente com essa producdo. Apesar disso, o titulo de
propriedade que possuem sobre seus respectivos capitais os habilita a reivindicar
aquilo que, conforme a “lei do valor”, ndo lhes caberia. A competicdo, antes restrita
ao conjunto dos capitalistas envolvidos diretamente com a produgao de mais-valia,
ocorre agora incluindo os demais setores da economia: independentemente do
setor e de empregar ou ndo trabalho produtivo, o capital investido recebera uma
parte do todo de acordo com sua magnitude, multiplicada pela taxa média de lucro
valida para toda a economia (no limite, mundial).

6 A distribuicio somente entre os capitais individuais investidos na inddstria é tratada nas trés pri-
meiras secdes do Livro ll; a que inclui os capitais comerciais, na se¢ao IV; e a que inclui o capital
a juros, na secao V.
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Essa forma de repartigdo social do excedente, além disso, faz os pregos das
mercadorias se diferenciarem dos seus valores, de acordo com as determinagdes
préprias as esferas ndo produtoras de valor e para remunerar a atividade de cada
uma. S6 que quando se trata dos pregos definidos na esfera financeira, o valor,
o trabalho pretérito contido nas mercadorias, serve de mera base para precos
cuja referéncia efetiva sera a demanda futura, projetada, sujeita a expectativas e
especulagdes.

O dominio da esfera produtiva pela financeira, exercido j& pela crescente
necessidade de crédito da primeira, imprime aos produtos uma logica distinta
da do trabalho. O titulo de propriedade adquirido pelo financiador da produgio
direciona para ele uma parte da mais-valia, parte que aumenta de acordo com a
sempre maior importancia do financiamento. E com isso prevalece a projegéo de
demanda na defini¢do do preco, em relagdo ao valor determinado pelo trabalho.
Dai que no contexto atual, para além da demanda efetiva das “commodities” na
economia mundial, em especial pela enorme necessidade chinesa, o prego delas
seja estabelecido em fungdo de expectativas e permita a especulagdo comandada
pelos principais titulares de sua propriedade, os capitalistas financeiros. Como
as projecoes sobre a demanda futura mudam a todo momento, mudam também
os pregos. E a redistribuigdo do valor social, estabelecida pela concorréncia geral
entre todas as esferas capitalistas em funcao de pregos variaveis, constantemente
se altera. O proprio dominio financeiro, com isso, ¢ posto em xeque.

Na fase presente da crise, propiciada justo pela redistribuigdo de valores e
descolamento de pregos que ocorreram de modo macico nos ultimos anos, as-
sistimos a movimentos vertiginosos ¢ a uma destruigdo de valor em escala sem
precedentes na historia. Os setores para onde os excedentes de valor vinham sendo
desviados e que lastreavam o crédito ao consumo, ndo poderiam mesmo sustentar
por muito tempo a posicao que lhes era atribuida. Entre 2006 e 2007, os pregos
inflados pela especulagdo no setor imobilidrio, em primeiro lugar, acabaram caindo
muito, e continuardo em queda até encontrar seus valores reais. Os excedentes
aplicados nele tiveram entdo de se desviar mais uma vez, concentrando-se na
especulagdo com as “commodities”, o que chegou a criar temores de uma volta
da “estagflacdo” entre 2007 e comeco de 2008. Com a faléncia de grandes bancos
norte-americanos e europeus no fim do ano passado, contudo, esse esbogo de
inflagdo se esfumou: um volume enorme de excedentes financeiros teve de ser
contabilmente cancelado, algo em torno de 60 trilhdes de dolares, diminuindo a
necessidade e as possibilidades de especulacdo; desvalorizou-se o lastro dos em-
préstimos ao consumidor, contraindo o crédito e o consumo; produgdo € emprego
comecaram finalmente a cair.

A elevagdo dos precos das “commodities” e a alta das Bolsas de Valores a
partir do segundo trimestre de 2009 demonstra, por outro lado, que ainda ha ex-
cedentes financeiros a queimar. Essa oscilacdo ndo nos deve enganar, alids. Desde
0 primeiro espasmo, em maio de 2007, a desvalorizagdo brutal vem se alternando
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com momentos de retomada e até de euforia nas Bolsas; ¢ a recuperagdo de 2009
sera provavelmente outro deles. Uma crise da magnitude da atual requer mais do
que meras corregoes de rota e regulamentacdes do sistema financeiro. Como na
década de 1930, uma saida definitiva da crise s6 sera possivel mediante a criagao
de padrdes organizacionais e técnicos de produgdo associados a novas instituigdes
politicas e sociais — algo equivalente ao “Estado de Bem-Estar” e a solugao social-
-democrata — tudo isso acompanhado por fim de uma nova divisdo internacional
do trabalho. Sera o sistema capitalista capaz de fazer novamente mudangas tdo
radicais? Impossivel sabé-lo, tal como o era também setenta anos atras. Mas esse
¢ seu desafio. O problema € que enquanto os grupos beneficiados pelas condigdes
econdmicas recentes conservarem forga, poderdo impedir a adocdo de solugdes
efetivas para a crise. E como o “ajuste” requerido pelo sistema implica uma so-
cializacdo das perdas extremamente pesada para a maioria da sociedade, pode-se
prever muito bem a agudizacgdo dos conflitos distributivos jé iniciados em varias
partes do mundo e sua evolugdo para uma luta de classes de carater revolucionario.

Sera entdo o xeque ao dominio financeiro e ao proprio capital em geral um
xeque-mate? Nenhuma crise por si mesma ¢ final, é colapso inevitavel. A maior
parte das analises criticas prenuncia para o futuro préoximo um cenario de acertos
de conta menos traumaticos que os de setembro de 2008, mas com uma estagnagao
prolongada da producgdo e do emprego talvez por varios anos. Esse €, porém, o
cenario mais propicio para outro tipo de drama e de ator social, realmente capaz de
criar uma alternativa ao mundo do capital. A resultante do jogo dessas forgas todas
esta em aberto. A histéria se apresenta mais uma vez em um daqueles momentos
complexos e ricos de que so se saira com uma mudanga profunda.
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