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Introdugio

Jamais existiu na histéria do capitalismo perfodo de harmonia ou de nao-
violéncia. Os primeiros decénios que sucederam a II Guerra Mundial — os chama-
dos “trinta gloriosos” — sdo retrospectivamente pintados de paraiso perdido. En-
tretanto, nao foram eles palco do colonialismo e das guerras de independéncia, da
guerra supostamente fria e dos conflitos incendidrios suscitados por eles na Coréia
ou no Vietna? Que dizer da subversio golpista por todo o mundo, principalmente
na América Latina, cada vez que o controle dos governos dos pafses da periferia
pelas classes ou grupos favordveis aos EUA esteve ameagado?

Mas o novo rumo do capitalismo, depois de um quarto de século, se singula-
riza pelo ressurgimento de formas de violéncia que acreditdvamos obsoletas. A queda
do contra-império soviético, assim como o fiasco das lutas revoluciondrias — naquilo
que chamdvamos de Terceiro Mundo, quando ainda havia um segundo — no con-
duziram as classes dominantes e a primeira poténcia mundial a moderar o nivel de
sua dominacio, a civilizar seus métodos. Violéncia através da economia, da guerra e
da subversdo golpista estds ainda na ordem do dia. Em nada altera sua natureza, ser
ela justificada como uma cruzada pela democracia ou contra o terrorismo.

Que forga subterrinea e obscura sustenta esta dindmica? A resposta nio
surpreenderd os marxistas: uma luta de classes de envergadura histérico-mundial.
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As classes dominantes encararam a experiéncia da destruigdo do Segundo Mundo
COmMO uma reconquisia, uma restaurago, no sentido de se restaurar um regime
politico. O precedente francés deste que € conveniente chamar a “restauracio” no
fim do séc. XIX, nio foi mais radical. As classes dominantes estdo engajadas numa
luta visando o restabelecimento de sua preeminéncia, tal qual fora antes da depres-
s3o dos anos 30 e da IT Guerra Mundijal. Neste projeto, a aud4cia ¢ ilimitada. Por
outro lado, do ponto de vista da poténcia estadunidense, o jogo é o da consolida-
¢ao de seu domfnio, num mundo onde outros paises foram alcados a niveis de
desenvolvimento comparaveis dele, sabendo ela que, ao fim dos anos 80, muitos
analistas profetizaram seu declfnio. Classes e uma nagao: sao estas as forgas sociais
que deram s tltimas décadas do séc. XX sua violéncia especifica, e o comeco do
séc. XXI se situa bem dentro da continuidade deste projeto.

Neoliberalismo e imperialismo: ¢ através dessas duas realidades que este es-
tudo se esforca para caracterizar, na sua primeira se¢io, o perfodo que se estende
de meados dos anos 80 até os primeiros anos do séc. XXI. Elas ndo tém a mesma
idade. Em verdade, o neoliberalismos é um objeto novo e o imperialismo ¢ algo j4
velho. A segunda secio deste texto propde algumas definicdes. As duas secdes
seguintes fornecem, cada uma 4 sua maneira, as informacGes suscetiveis de esclare-
cer, essencialmente no plano econdmico, a natureza e as caracterfisticas do
neoliberalismo (terceira secio) e do imperialismo (quarta secdo). A relacdo entre
neoliberalismo e imperialismo pode entio ser estabelecida. A dominagdo imperia-
lista sobre o resto do mundo beneficiou formidavelmente as transformacges
neoliberais; o estdgio neoliberal do imperialismo se mostrou particularmente fru-
tifero para as classes e pafses dominantes a0 drenar enorme renda do resto do
mundo; e, em contrapartida, o projeto que encarna o neoliberalismo, ou seja, o do
restabelecimento do poder e da renda das classes proprietdrias dos meios de produ-
¢20, terminou reforcado. Entretanto, este projeto de transformacio social reacion4-
ria € atravessado por contradicses (quinta seg3o). Ele suscitou importantes desvi-
os, principalmente no coragdo do coragio do sistemna — nis classes dominantes dos
EUA. O prosseguimento dessas tendéncias solapar4 os fundamentos do projeto e
pode-se prever uma retificacio. De que serd ela portadora?

Neoliberalismo e imperialismo

Existe, sem divida, uma ideologia neoliberal. Mas o neoliberalismo define
também uma realidade: o novo rumo do capitalismo, no minimo, apés o comeco
dos anos 80.

1) A ideologia e a propaganda neoliberais glorificam as virtudes do mercado
e da livre-iniciativa, o que ¢ uma maneira disfarcada de falar do capitalismo:
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a intervencio estatal deve ser limitada ao estritamente necessério. Estes prin-
cipios s3o inerentes & nova via neoliberal do capitalismo. Em cada pafs, a
liberdade de iniciativa, de comprar e vender, de empregar ¢ demitir trabalha-
dores, de comprar filiais e fazer fusdes etc. foi aumentada, ao passo que 0s
direitos dos trabalhadores, restringidos. No plano internacional, as frontei-
ras comerciais foram reduzidas, quando nio suprimidas, e os capitais adqui-
riram o direito de circular livremente. Todos estes processos estio, no mini-
mo, em andamento. Entretanto, em muitos dominios, o poder estatal foi
reforgado. E o caso, principalmente, das politicas monetdrias que, de agora
em diante, quase exclusivamente visam 2 estabilidade dos pregos, a despeito
do desemprego que geram. Em todo lugar, os Estados foram os vetores do
estabelecimento do neoliberalismo, tanto no plano nacional quanto no in-
ternacional. As alavancas que os promotores da ordem neoliberal t2m 4 mio
s3o, principalmente, ao nivel das empresas, as taxas de juros elevadas e um
“governo de empresa” (leia-se uma “gestdo”) direcionado aos interesses dos
acionistas — elemento chave da nova disciplina imposta aos trabalhadores e
aos gerentes. No nivel estatal, novas politicas sdo aplicadas: politicas
macroecondmicas (baixa inflagdo) ou sociais (diminuicio do custo do traba-
lho), visando atender aos mesmos interesses. No plano internacional, trata-
se da mundializacio da ordem neoliberal, pela eliminacio das barreiras
circulagdo de bens e capitais ¢ da abertura dos paises ao capital intérnacional,
principalmente, pela venda, a pregos baixos, das empresas publicas potencial-
mente rentdveis. Exportacdo de capitais, taxas de juros elevadas e precos bai-
xos e decrescentes das matérias-primas permitem a transferéncia de enormes.
montantes de renda para os pafses imperialistas.

2) E dificil datar uma transformagio tdo complexa como o aparecimento do
neoliberalismo. O fim de 1979, entretanto, representa uma data emblemdtica.
Indicado a chefia do banco central dos EUA por Jimmy Carter — entio em
fim de mandato —, Paul Volcker decidiu aumentar as taxas de juros até onde
fosse necessdrio para acabar com a inflacio. Outras transformacdes j4 esta-
vam em curso desde, em particular, a crise do délar no comego dos anos 70,
como, por exemplo, o abandono das paridades fixas caracteristicas do siste-
ma de Bretton Woods, instaurado 20 fim da IT Guerra Mundial. A elimina-
¢ao das barreiras ou simples restri¢6es 2 livre circulagio de capitais estavam
em curso. A possante mdquina financeira dos exromercados ou do eurobanco
estava jd bem estabelecida no plano internacional, livres do controle dos
bancos centrais. A incapacidade de fazer frente 3 crise estrutural que atingiu
as principais economias capitalistas nos anos 70, sobretudo a inflacio cumu-
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lativa, criou as condig¢des econdmicas, sociais e politicas que permitiram o
estabelecimento da nova ordem social': combinaram-se, entio, o fracasso da
antiga ordem e as pressdes dos promotores da nova. A tudo isto se soma o
entdo cada vez mais evidente fracasso do modelo soviético e a fragilidade do
movimento oper4rio.

Tais transformagbes foram obra das fragdes superiores das classes capitalistas.
Num tipo de capitalismo onde propriedade e gestdo estdo separadas, a propriedade
dos meios de producio por esses grupos sociais se exprime através da detengio de
agoes, isto é, de titulos: eles sdo, de igual modo, os credores, pois possuem os
titulos de crédito que lhes dio direito sobre uma parte dos lucros das empresas.
Esta propriedade tem, portanto, um cardter financeiro: Marx reunia as posigoes
dos acionistas e dos emprestadores, freqiientemente os mesmos, na categoria de
capital de empréstimo. O fato da gestdo das empresas passar as maos de assalariados
poderia ter significado uma perda de poder dos proprietdrios “financeiros”, contu-
do, o poder deste proprietdrio se concentrou, desde o inicio, nas poderosas insti-
tui¢des financeiras, como os bancos, os holdings financeiros e fundos diversos (de
pensdo, para o financiamento de aposentadorias, ou de outra natureza). Chama-
mos finanga estas fragbes superiores das classes capitalistas e suas instituiges fi-
nanceiras. No se trata de uma atividade particular, como um banco. No capitalis-
mo moderno, a classe dos grandes proprietdrios do capital ¢ relativamente unida,

-possui partes de todos os setores da economia (por meio de seus titulos) e os
controla (através de suas instituicdes financeiras)®. Isto ndo impede que as ativida-
des propriamente financeiras e o setor financeiro tenham adquirido, no neolibe-
ralismo, uma maior importincia. Por um lado, tais atividades tornaram-se muito
mais rentéveis e, por outro, o controle das economias nacional e mundial pelas
instituigdes financeiras é crucial na manutengao e perpetuagao da ordem neoliberal.
Por tais razdes € que falamos de bom grado em financeirizagio e em mundializagio
financeira’®.

Embora Lénin, em Imperialismo, fase superior do czzpimlz}moé, tenha dese-
nhado um painel abrangente da realidade do capitalismo no comego do séc. XX,

! Gérard Duménil e Dominique Lévy, Capital Resurgent. The Roots of the Neoliberal Revolution. Harvard:
Harvard University, 2004.

? Idem, Cap. 23.

* Frangois Chesnais (Org.), La finance mondialisée: racines sociales et politiques, configuration et
conséquences. Paris: La découverte, 2004.

4 Lenine, “Limpérialisme, stade supréme du capitalisme”, Oeuvres, tome 22. Paris: Editions sociales,

1977, pp. 201-327.
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nés nio damos o mesmo conteddo ao termo mperialismo. Parece-nos mais corre-
to fazer do imperialismo uma caracteristica geral e permanente do capitalismo.
Desde suas mais remotas e embriondrias origens (podemos lembrar das Ligas
Hansedticas), o capitalismo busca seus lucros fora de suas metrépoles, com a avi-
dez que lhe é peculiar.

Esta busca, estrutural no capitalismo, sempre esteve aliada a processos de
dominagio de toda espécie, indo desde a simples imposigdo da abertura de frontei-
ras de pafses em nivel de desenvolvimento inferior, com as dramdticas conseqiiéncias
jd conhecidas, até o colonialismo puro e simples, e toda sua pressio e extorsio
decorrentes’. Seus meios sdo as guerras e a subordinagio, a aculturagio e, sobretu-
do no passado, a evangelizacio. Um episédio particularmente hediondo foi a es-
cravidio; contudo, a situagdo atual das populagtes das dreas das maquiladoras nao
difere muito. E o conjunto dessas relagdes que constitui o sistema do imperialis-
mo, que se define pela procura por lucros, por meio da sujeigio, fora das metrépo-
les capitalistas.

Se o imperialismo n3o é somente uma fase do capitalismo, ele préprio passa
por fases diversas, que sao o reflexo das transformagdes nos préprios paises impe-
rialistas. Suas principais caracterfsticas mudam. Por exemplo, nos primeiros perio-
dos, a relacio dominante foi a comercial. Ela se combinou rapidamente com mo-
dos de financiamento particulares, por exemplo, a exportagdo de capital, como
ocorreu no império espanhol na América, onde os comerciantes espanhdis finan-
ciavam a agricultura e as minas dos criollos. Mercadoria e capital estiveram estrei-
tamente ligados. De igual modo, o imperialismo neoliberal possuiu naturalmente
suas caracterfsticas préprias, em particular, a importincia das movimentagdes fi-
nanceiras, como mostra este estudo.

O imperialismo n3o € obra de um sé paifs, mas de um conjunto deles. Estes
mantém, por um lado, relag@es de luta, indo até o confronto armado entre duas
poténcias, ou grupos de poténcias dentro de sistemas de aliangas, mas operam, por
outro lado, igualmente relagées de cooperagio. Cada Estado representa af o inte-
resse de suas classes dominantes. Um pais pode ocupar uma posi¢ao hegemonica,
como os EUA, que dirigem, no mundo contemporineo unipolar, o grupo de pafses
imperialistas. A relagdo de dominagio se estabelece, entdo, num nivel duplo: entre
o pais dominante e os outros membros do grupo e, entre estes paises imperialistas e
os outros dominados. Em verdade, trata-se de uma hierarquia de poderes, onde o
mais forte explora o mais fraco.

> Os efeitos da colonizacio foram descritos por Marx em “La domination britannique aux Indes”,

Euvres IV, Politique I, La Pléiade. Paris: Gallimard, 1994, pp. 714-720.
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Evidentemente, no mundo neoliberal e imperialista os paises e Estados con-
tinuam a desempenhar um papel central a despeito da globalizacio, e isto se d4 de
diversas maneiras. As grandes sociedades sio mais transnacionais que multinacionais:
neste sentido, elas continuam vinculadas a um pafs de origem tanto por sua pro-
priedade quando por sua administragio. Os proprietirios ainda possuem uma
nacionalidade. Apesar dos parafsos fiscais, podemos notar os fluxos de renda inter-
nacionais se consolidarem em favor de certos paises. As situacGes macroecondmicas
dos diversos pafses ndo sio equivalentes e tais particularidades possuem efeitos
considerdveis. Mostraremos, principalmente, as conseqiiéncias do fato de os EUA
nao serem mais obrigados a equilibrar suas contas externas, pelo fato mesmo de
seu poderio. Esta permanéncia dos vinculos nacionais, alids, se manifesta clara-
mente quando cada Estado age para defender seus interesses nacionais.

Neoliberalismo: renda, patriménio e modo de vida das classes mais ricas

Antes de analisar o neoliberalismo por aquilo que ele ¢, & conveniente refutar
a tese que o apresenta como um modelo de desenvolvimento. Nem no centro, nem
na periferia, o neoliberalismo se apresenta como tal. Mesmo nos EUA, a taxa de
crescimento da produgio e a taxa de acumulacio de capital (a taxa de crescimento
do estoque de capital fixo, isto &, o conjunto das construgdes € materiais de que
dispSem as empresas para construir) registradas desde 1980 sio menos elevadas
que as detectadas nos decénios anteriores desde a IT Guerra Mundial. Entretanto,
os EUA gozam de uma situagdo privilegiada, ligada 2 sua posi¢ao dominante. Na
Europa, a reducio da taxa de crescimento e acumulagio foi dram4tica. Na Franca,
por exemplo, a taxa de acumulagio das sociedades ndo-financeiras atingiu 8% no
comego dos anos 70; caiu profundamente durante a crise estrutural que se seguiu
no mesma década e ndo foi restabelecida com o neoliberalismo. Ao fim do séc.
XX, ela oscilava em torno de 2%. Correlativamente, a Europa nio consegue esca-
par de seu desemprego estrutural.

A situagdo ¢ particularmente dramdtica nos numerosos paises da periferia.
Se colocarmos de lado os modelos altamente especificos como o da Coréia e de
alguns pafses como a China, India e Chile, o quadro ¢ espantoso na América
Latina e catastréfico na Africa. O grdfico 1 mostra o perfil de muitas décadas da
produgio no Brasil, México e Argentina. Nestes trés paises, a ruptura do cresci-
mento se manifesta no comego dos anos 80. Nenhum restabelecimento posterior
é aparente, em que pese a docilidade desses pafses frente & ordem neoliberal e, no
caso do México, frente 4 associagio com os EUA e Canad desde 1994, no 4mbito
do NAFTA. A queda das taxas de crescimento e a instabilidade macroeconémica
(a recorréncia de recessdes) sdo particularmente evidentes nesses paises, todas co-
megando, brutalmente, com a crise da divida em 1982.
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Pode-se notar, no caso argentino, que a transi¢io ao neoliberalismo em 1990
ocorreu em seguida a um perfodo de estagnacgo. Ela foi seguida de alguns anos de
crescimento mais sustentdvel, levando a crer que se tratava de uma demonstracio
das potencialidades do modelo neoliberal. S que conhecemos o final da histéria!

Grdfico 1. Produto Interno Bruto (PIB) na periferia (bilhes de délares, 1996):
Brasil, México e Argentina
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Os dados sdo expressos em paridade de poder de compra, o que d4 sentido 4
comparagio dos niveis absolutos, refletindo o tamanho dos trés pafses.

Os objetivos da ordem neoliberal sZo de uma outra natureza que o desenvol-
vimento da periferia ou mesmo que a acumulagio no centro. Na verdade, sua
razio de existir € a restauragao da renda e do patriménio das fragées superiores das
classes dominantes. Ndo h4, propriamente falando, estatfsticas que permitam ca-
racterizar “classes”. Contudo, certos trabalhos e enquetes fornecem dados relativos
a concentragio de renda e riquezas. O grdfico 2 mostra a fragio da renda disponi-
vel total recebida pelas famflias dos 1% mais ricos nos EUAS, '

¢T. Piketty ¢ E. Saez, “Income Inequality in the United States, 1913-1998”, iz: The Quarterly Journal
- of Economics, vol. CXVIIL, n® 1, pp- 1-39.
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Grdfico 2. Parte da renda disponivel das familias detida pelo 1%
com renda mais elevada (%): EUA
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Vemos neste grafico que a camada composta pelo 1% que possui renda mais
alta recebeu mais de 16% do total da renda dos EUA antes da crise de 1929 e da Il
Guerra Mundial: “felizes” tempos de um capitalismo dominado por uma burgue-
sia facilmente identificdvel. Com o fim da guerra, este {ndice caiu subitamente
para 8% e continuou af até o comego dos anos 80. A renda de capital estava
profundamente diminuida e a hierarquia de saldrios fortemente reduzida. Essas
décadas sao comumente designadas como as do compromisso keynesiano. Além da
reducdo das desigualdades, elas se caracterizaram por uma forte autonomia dos
quadros administrativos (gerentes), tanto no nivel das empresas como nas instan-
cias centrais responsdveis pelas politicas econdmicas e de gestdo social (educagio,
sadde etc.). Como os proprietdrios do capital, os setores financeiros eram pouco
remunerados; o lucro ficava nas empresas e era reinvestido. Com o neoliberalismo,
as porcentagens do grdfico 2 ascendem aos niveis similares aos do pré-guerra.

O estudo da riqueza total destas classes dominantes faz aparecer sua forte di-
minuicio relativa durante a crise dos anos 70’ Se no pés-guerra a camada das fami-
lias mais ricas, representando 1% da populagio, detinha aproximadamente um tergo

"E. Wolff, Top Heavy. New York: The New Press, 1996.
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da riqueza total do pais, no comego dos anos 70, esta porcentagem caiu para 22%.
Em poucos anos, o neoliberalismo restabeleceu a concentragio de patriménio (sem-
pre relativo ao conjunto da populagio) nos niveis anteriores 2 crise, ou até mais altos.

A restauragao da condigdo destas classes continua, entretanto, incompleta.
Um elemento crucial é a redugio da fiscalizagio direta sobre as altas rendas. Ela est4
eI Curso, em que pese a pressao constante exercida pela existéncia de desequilibrios
or¢amentdrios tenazes.

Como tais variages de renda e riqueza foram possiveis? Durante os anos 70,
as taxas de inflagdo estiveram superiores s taxas de juros; as empresas eram poucos
rentdveis e distribufam poucos dividendos; correlativamente, o nivel da bolsa, cor-
rigido pela inflagdo, estava dividido por dois e estagnado. Compreende-se facil-
mente como as classes cuja renda é largamente derivada da detengio de titulos via
sua renda e riqueza comprometidas.

O neoliberalismo mudou tudo isso. As taxas de juros corrigidas pela inflagio,
antes débeis, saltaram ao nivel de 5% (para a taxa de juros sobre os créditos a longo
prazo das empresas mais bem cotadas). A rentabilidade das empresas melhorou e elas
distribufram um fragio crescente de seus lucros sob a forma de dividendos. De cerca
de 30% dos lucros (apés o pagamento de juros e impostos), a porcentagem distribuida
aos acionistas subiu gradualmente até chegar a praticamente 100% dos lucros no
final do séc. XX. As cotagdes da bolsa (sempre corrigidas pela inflagio) foram multi-
plicadas por trés com relagdo aos seus niveis anteriores 4 crise dos anos 70.

Ora, nio foi nenhum milagre. N4o foi nada além de questGes de poder e
relagdo de forga, tanto no plano nacional quanto internacional.

Este refor¢o da renda e dos patriménios modificou profundamente o com-
portamento das classes dominantes. Desde praticamente o comeco da era neoliberal,
as familias dos EUA aumentaram formidavelmente suas despesas com consumo e
habitagao, sobretudo a segunda.

O grdfico 3 mostra a parte do consumo das famiflias estadunidenses no Pro-
duto Interno Bruto (PIB) desde os anos 50. Nota-se claramente que as taxas osci-
lam ao redor de 62% ou 63% antes do neoliberalismo. Desde o comeco dos anos
80, essa taxa aumentou regularmente e de maneira especulativa, até passar 70% no
comego do séc, XXI.

Essa alta do consumo das familias tem duas origens: a alta em parte de sia
renda no PIB e a baixa em sua taxa de poupanga (a alta na parte de sua renda
destinada ao consumo). Esses dois mecanismos concernem s familias mais ricas.

No que diz respeito a baixa na taxa de poupancga, um estudo do FED?, per-
mite identificar as camadas da populagdo que estZo na origem dessa queda. O

8 D. Maki e M. Palumbo, “Disentangling the Wealth Effect: A Cohort Analysis of the Household
Saving in the 1990s”. Washington, Federal Reserve.
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estudo divide as familias em cinco grupos segundo sua renda (as 20% com renda
mais elevada, as 20% do grupo imediatamente inferior etc.). Toda queda na pou-
panga se concentra no seio do grupo com a renda mais elevada, tradicionalmente
a fonte de poupanga do pais (uma vez que os pobres poupam pouco). No fim do
século, as taxas de poupanga dessas camadas mais ricas tornou-se negativa, o que
significa que elas gastam mais que ganham (sem ditvida hd uma ligacio com a alta
dos pregos da bolsa) e se endividam. A alta formiddvel da taxa de endividamento
das familias é outra caracteristica da macroeconomia estadunidense, sem que sai-
bamos em que medida ela se concentra nesta fracio das familias mais abastadas.

Grdfico 3. Relagio do consumo das familias com o PIB
(dados trimestrais,%): EUA
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O consumo das familias ¢ a soma da compra de bens e servicos (inclusive habitacio).

Fonte: NIPA (BEA).

As conseqiiéncias desse processo foram ampliadas, uma vez que essas cama-
das concentram a renda financeira que é a que aumentou grandemente. Entre
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1952 e 1979, isto é, antes do neoliberalismo, a renda financeira (juros e dividen-
dos, sem contar com os ganhos em capital) representou, em média, 10% da renda
total das familias. Entre 1980 e 2003, esta porcentagem atingiu 17%.

O custo para as outras classes e paises foi considerdvel: crescimento lento,
desemprego, desarticulagio das sociedades, miséria etc. Mas do ponto de vista de
seus objetivos, o neoliberalismo foi um sucesso brilhante.

O poderio do imperialismo estadunidense

Nio podemos compreender, entretanto, a dindmica da renda de capital nos
EUA sem examinar as relagbes entre este pafs e o resto do-mundo. E 14 que a
pressao imperialista propriamente dita entra em agao.

N3o existe nenhum meio simples de apreender o efeito da relagio dos EUA
com o resto do mundo no que tange 4 renda de capital deste pafs. Os mecanismos
sdo, com efeito, multiplos. Conhecemos, por exemplo, a importincia da compra
de matéria-prima, incluidas af as fontes de energia, a um prego favordvel aos paises
compradores. Ao longo dos decénios neoliberais, estes precos ndo pararam de cair,
as vezes chegando 4 terga parte do que eram. Outros mecanismos como a impor-
tagao de cérebros do resto do mundo (o brain drain) contribuiram fortemente,
nio somente para a renda, mas também para a manuten¢io da predominincia
tecnolégica dos EUA. Af também a quantificagio € problemdtica. Inversamente,
os sistemas de contabilidade nacionais fornecem estimativas de fluxo de renda,
chamada financeira, como os pagamentos de dividendos e juros, assim como os
lucros das sociedades transnacionais retidos no exterior, mas que 530 de proprieda-
de das matrizes estadunidenses.

Como predmbulo a esta investigacdo, ¢ preciso determinar bem um detalhe
terminolégico. Entendemos genericamente por investimento o acréscimo que €
feito ao capital fixo, ao longo de um certo periodo. Podemos juntar af a variagio
dos estoques. Entretanto, utilizamos, cada vez mais comumente, 0 mesmo termo
para falar de uma movimentagio financeira, por exemplo, uma compra de uma
acao ou de uma obrigacdo. Quando se trata de um investimento direto, isto é, a
tomada de participa¢do em uma sociedade com mais de 10% de capital de uma
outra, criando uma filial, os epitetos “fisico” e “financeiro” ndo sio adequados nem
a um nem outro. Contraporemos, entretanto, o investimento em capital fixoeem
estoques — fisico — ao investimento financeiro, incluido af o investimento direto.

Consideraremos, primeiramente, os investimentos diretos das sociedades
transnacionais dos EUA no exterior. Os lucros auferidos desses investimentos se
compbem de dividendos, de juros e de lucros conservados no exterior. Os dados
disponiveis permitem separi-los da massa de outros lucros qualificados de “lucros
domésticos”. Em verdade, certos lucros domésticos sio oriundos do resto do mun-
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do, haja vista os pregos baixos das matérias-primas ou os pagamentos efetuados
desde o exterior as sociedades baseadas no EUA (como uma parte dos pagamentos
de juros sobre a divida da periferia).

Em 2000, o conjunto dos lucros ofiundos de investimentos diretos dos EUA,
ou seja, os lucros das filiais das transnacionais em outros paises, representaram
53% dos lucros domésticos. Sabendo que os lucros domésticos contém ainda uma
fragao de renda apropriada do resto do mundo, esta cifra j4 dd uma idéia surpreen-
dente da importAncia para a renda de capital dos EUA da abertura internacional
desta economia.

O grdfico 4 mostra a evolugdo desta porcentagem de lucro das transnacionais
sobre seus investimentos diretos ao exterior no cémputo dos lucros domésticos.
Vemos um crescimento muito regular, em torno de 10% em 1948, até 53%, que
¢ o ponto culminante em 2000. Esta progressio ¢ a da mundializa¢io da econo-
mia, e o neoliberalismo nio constitui uma ruptura. De fato, esta ordem social,
pouco favordvel ao investimento fisico, diminuiu consideravelmente o crescimen-
to do fluxo de investimentos diretos das transnacionais dos EUA, tanto em volu-
me como na parcela da produgio total deste pas.

Dispomos igualmente de uma medida de toda renda proveniente de todas as
categorias de investimento financeiro, incluido o investimento direto, de agentes
estadunidenses no resto do mundo. De igual modo, podemos relaciond-los aos
lucros domésticos para poder apreciar a dimensio. A porcentagem atingiu 100%
em 2000. Isto é, a massa da renda apropriada do resto do mundo sob forma de
dividendos, juros e lucros retidos nas filiais no exterior foi igual aquela massa dos
lucros domésticos. Nio se trata, portanto, de um pequeno complemento da ativi-
dade territorial.
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Grdfico 4. Relagdo da renda vinda do exterior com os lucros das sociedades
realizados nos EUA
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O grdfico 4 descreve igualmente a variagdo desta porcentagem 2o longo do
tempo. Nela encontramos o ponto culminante de 100% em 2000. Entretanto, a
observagdo mais chocante ¢ a alta espetacular ao final dos anos 70, consolidada
sob o neoliberalismo. Todo o periodo neoliberal aparece, desta forma, marcado
pelo signo da apropriagio da renda financeira em cima do resto do mundo. A
porcentagem oscila em torno do patamar de 80%.

A série dos lucros domésticos das sociedades utilizada no cdlculo foi algo
retificado a fim de evitar as flutuacdes que refletem as variagoes conjunturais do
nivel geral de atividade. As flutuag&es restantes sdo principalmente efeito das vari-
acoes das taxas de juros.

Toda a primeira fase da alta, ao final dos anos 70, reflete o crescimento dos
juros sobre a divida, entdo chamada do Terceiro Mundo. Mas, naquela época, a
desvalorizagao desta divida pela inflagio significava uma contratransferéncia em
favor dos endividados que a medida descrita no grafico nio leva em conta. Com o
fim da inflagdo, o indice toma toda sua amplitude propriamente neoliberal. Con-
trariamente ao componente dessa renda correspondente aos investimentos dire-
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tos, a alta da renda sobre os investimentos de portfdlio foi fortemente efeito da alta
das taxas de juros e aparece, nesse ponto, emblemdtica da ordem neoliberal.

Tiremos, entdo, a ligdo principal desta andlise, em que pesem as limitagGes
dos dados disponiveis: em 2000, a renda financeira que os EUA retiraram de suas
relagbes com o resto do mundo foi superior ao conjunto dos lucros de suas prépri-
as sociedades em territério americano. Um imperialismo musculoso, ent3o, e crucial
para a remuneragio do capital neste pafs.

E evidente, de igual modo, que h4 estrangeiros que efetuam investimentos
financeiros nos EUA, o que somente contribui para o aumento da importincia do
fluxo de renda retirado do resto do mundo. Temporariamente, nos limitaremos a
um s6 aspecto dessa relacdo bilateral, concernente aos rendimentos dos investi-
mentos de uns e dos outros.

Alguém notar4 que consideramos aqui somente os investimentos financeiros
que os agentes do resto do mundo eferuam nos EUA, e n3o seus investimentos nos
outros paises. Inversamente, levamos em consideracio todos os investimentos dos
EUA em todos os paises. Trata-se, entdo, de examinar a posi¢ao dos EUA como
investidores e como alvo de investimentos.

Grdfico 5. Taxa de rendimento aparente sobre os ativos dos EUA no resto do mun-
do e sobre os ativos do resto do mundo nos EUA corrigidos pela inflacio (%)
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O grifico 5 mostra as taxas de rendimento sobre os investimentos dos agen-
tes estadunidenses ao exterior e dos estrangeiros quando investem nos EUA. Foi
feita uma correcio pela desvalorizagio da divida pela inflagao. Dois tipos de co-
mentdrios se impoem. '

1. Os dois perfis so similares. Notamos uma forte alta dos rendimentos em
torno de 4 pontos percentuais ao fim dos anos 70, o que marca a apari¢io de
altas taxas de juros caracteristicas dos anos neoliberais. As taxas cairam um
pouco nos anos 90.

2. A principal descoberta ¢ a diferenga bem pronunciada dos rendimentos,
em torno de 4% de uma ponta a outra do periodo. Esta é a expressio de uma
forte assimetria. Quando os EUA fazem investimentos financeiros no resto
do mundo, eles sio bem remunerados, 7 ou 9% segundo o subperiodo, bem
acima dos rendimentos obtidos pelos estrangeiros que investem nos EUA.
Esta diferenga de rendimento aparece para cada um dos componentes do
investimento financeiro, do de portfélio e do direto’.

A composigio dos investimentos dos EUA no exterior é bem diferente dos
investimentos dos estrangeiros nos EUA. Aquela é composta de investimentos
diretos, aproximadamente 50%, quando a cifra para o segundo caso é 20%. As-
sim, este pais funciona, segundo a terminologia de Marx, como um tipo de “capi-
talismo ativo”, ao passo que os estrangeiros tém um comportamento mais de
“emprestadores” — sempre segundo a terminologia de Marx — que reunia os acio-
nistas de fora da gestdo da empresa e os credores sob a mesma rubrica de capital de
empréstimo. Estes rentistas sdo, por exemplo, as ricas familias da América Latina ou
os emires do Oriente Médio, ou ainda os bancos centrais que investem seus ativos
em ddlar, em bénus do tesouro dos EUA, comportando-se assim, como “Estados
rentistas’. Esta diferenca de composicdo explica, em parte, a diferenca de rendi-
mentos sobre o conjunto do investimento financeiro.

Uma trajetdria insustentdvel

As segbes precedentes langaram uma luz surpreendente sobre o poderio do
imperialismo estadunidense. A apropriagao sobre o resto do mundo ¢ formiddvel
por seu tamanho, e por sua eficicia, claramente expressos em seus rendimentos. Com-
preendemos, incidentemente, qual motivagdo pode ter esse pais, em particular seu

?R. J. Mataloni, “An Examination of the Low Rates of Return of Foreign-Owned U.S. Companies”.
In: Survey of Current Business, March.
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governo, para conservar por todas as maneiras, econémicas, politicas e militares,
esse empreendimento Mas, igualmente, apreendemos a dependéncia que é
concomitantemente criada. Esta trajetéria €, contudo, trespassada por uma con-
tradi¢do maior. A descrigo de sua natureza serd dedicada esta secio.

Examinaremos, em primeiro lugar, a relagio entre poupanca e investimento
nos EUA. Aqui, entendemos por investimento aquele em capital fixo das empre-
sas, segundo as defini¢bes dadas anteriormente. Poupanga e investimentos s3o ex-
pressos em porcentagem da produgao total dos EUA , o Produto Interno Liquido,
PIL, igual 4 renda total levando em conta os fluxos de renda com o exterior.

O contraste entre as décadas neoliberais e as primeiras décadas do pés-guerra
é chocante. Antes de 1980, as taxas de poupanga e de investimento dos EUA
oscilavam em torno de 4 ou 5%. As duas taxas cafram com o aparecimento do
neoliberalismo: uma diminui¢io moderada, embora significativa da taxa de inves-
timento, de 4,1% antes de 1980 a 3,5% posteriormente e uma queda espetacular
da taxa de poupanca de 4,5 a 1% para os mesmos perfodos. Com uma rapidez
desconcertante, os EUA comegaram a investir muito mais do que poupavam no
comego dos anos 80. Globalmente, isso significa que eles gastavam, em consumo
e investimento, claramente mais do que sua renda.

H4 dois componentes nesta formiddvel onda de despesas. De inicio e muito
subitamente, um forte déficit or¢amentdrio apareceu no comego dos anos 80. Ele
resultou da alta das taxas de juros, da diminuigdo das receitas e da alta das despesas
militares (a “Guerra nas Estrelas” de Ronald Reagan). Mas existe um outro com-
ponente que se imp0s gradual e incessantemente: trata-se da alta do consumo das
familias descrito no grdfico 3, que provocou a queda na taxa da poupanca dos
mesmos e que jd notamos ser o produto das despesas desregradas das classes mais
abastadas.

Como isto é possivel?

1. Por razdes contdbeis, a diferenca entre a poupanca e o investimento do
grdfico 6 € igual ao saldo da balanga corrente dos EUA, isto é, a soma da
balanga comercial (exportagdes menos importacoes) e o saldo dos fluxos de
renda com o exterior (com as transferéncias unilaterais aproximadas). O pri-
meiro componente — fluxos comerciais — é que aprofundou a diferenca. As-
sim, o grdfico 6 exibe um déficit da balanca de pagamentos correntes ao
longo dos anos neoliberais.

2. Quando os EUA importam mais do que exportam, os estrangeiros rece-
bem os pagamentos em délar, sem contrapartida financeira (estes délares nao re-
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sultam, por exemplo, de uma tomada de empréstimo). Se os estrangeiros vendem
estes dblares, a cotagio desta moeda baixa, o que tenderd a corrigir o déficit exterior
(sem que tal ajuste seja automdtico). Em verdade, os estrangeiros, tendo em vistaa
pujanca da economia estadunidense e a debilidade macroecondmica de seu pré-
prio pais, realizam investimentos financeiros nos ativos estadunidenses. Assim, ao
comprar agbes, a0 emprestar as empresas, familias ou ao governo estadunidense,
eles participam do financiamento da economia dos EUA. Uma politica monetdria
dos EUA, que ajusta as massas de créditos domésticos ao nivel requerido pela
busca de uma atividade estdvel, dosa os complementos a este aporte ao exterior'’.
Isto funcionard bem enquanto os estrangeiros estiverem satisfeitos com esta utili-
zagdo de seu poder de compra em ddlares.

Grdfico 6. Relagio entre a poupanca liquida e investimentos liquidos com o
Produto Interno Liquido (%): EUA
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Taxa liquida de investimentos: (----- )

10 Este controle da demanda se mostra, na média, eficaz, mas acontecem “derrapagens” recorrentes:

superaqueci mentos e recessoes.
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O investimento é o investimento fisico das empresas; a poupanca € 0 excesso
da renda nacional sobre todas as outras despesas que nio este investimento. O
investimento liquido é igual a0 investimento bruto menos o consumo de capital.

Grdfico 7. Relagdes dos ativos do resto do mundo nos EUA e dos ativos dos
EUA no resto do mundo sobre o Produto Interno Liquido estadunidense
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Por razées contdbeis, a variagao do saldo (7) ¢ inteiramente efeito dos
desequilibrios da balanca corrente (saldo das exportacoes e importagées de bens e
servicos e do fluxo de renda). Toda o peragio financeira (investimento direto ou nio,
crédito, operacio de cAmbio. ..) ndo interfere nos dois estoques de ativos, (—-) e
(—), ou os modifica segundo 0 mesmo montante, o que nio faz diferenca.

Fonte: Flow of Funds (Federal Reserve).
O aspecto evidente de tal trajetéria é o crescimento relativo dos ativos de es-

trangeiros nos EUA com relacio aos ativos deste pais no resto do mundo. O grifico
7 descreve estes dois estoques de ativos divididos pela producio estadunidense.
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Podemos observar o aumento gradual dos ativos dos EUA no resto do mun-
do de algo em torno de 11% nos anos 50 para 36% no fim do periodo. A curva
dos ativos do resto do mundo nos EUA inicia-se bem abaixo da precedente, mas,
em 1985, cruza-se com ela em 22%. A ascensdo € irreversivel, indo até 78% da
produgio dos EUA. A terceira curva d4 a medida da diferenca entre os dois esto-
ques. Os valores negativos do primeiro periodo exprimem os excedentes de ativos
dos EUA no resto do mundo, até a mudanca de sinal em 1985. Em 2003, o
excedente dos ativos do resto do mundo sobre os dos EUA representou 40% da
produgio deste pafs! Falamos algumas vezes de uma divida externa, mas estes ati-
vos contém elementos, com as agdes, que nio fazem parte da natureza de um
endividamento. Podemos, entretanto, afirmar que o essencial da deteriorizacio
corresponde a esta divida crescente.

E grave? Um primeiro problema é o da vontade dos estrangeiros de conser-
var seus délares e, portanto, de efetuar esses investimentos financeiros (uma vez
que evidentemente eles ndo tém interesse em conservar seus ativos sem remunera-
¢a0), sabendo que tratamos aqui do total de investimentos estrangeiros, indepen-
dentemente dos investimentos dos EUA no exterior. Tendo em vista os primeiros
meses de 2004, podemos perguntar se a queda do ddlar desde 2002 é a expressio
de tal retorno. Contudo, deve-se notar que o délar estava em alta em 2002. Pode-
mos igualmente pensar que os EUA desejaram e, muito provavelmente, contribui-
ram a esta baixa para manter sua economia em recessao. Mas mesmo sob a hipéte-
se da continuagio desses investimentos financeiros estrangeiros, vemos surgir uma
contradigio que coloca em questdo a prépria continuagio da trajetdria da econo-
mia estadunidense.

O problema é simples. A forca de permitir o financiamento exterior nos niveis
de suas importagdes, os EUA deram ao aporte dos estrangeiros um lugar importante
no financiamento de sua economia e devem, por este motivo, remunerd-los. Muito
felizmente para a economia dos EUA, os investimentos estrangeiros sio mal remu-
nerados. Entretanto, a sangria na renda de capital nos EUA vai crescendo.
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Grdfico 8. Relagdo dos fluxos de renda sobre os ativos dos EUA no resto do
mundo e do resto do mundo sobre os EUA com o Produto Interno Liquido
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Um sinal positivo da diferenca ( ) significa que o resto do mundo rece-
be mais renda vinda dos EUA que os EUA recebem do resto do mundo.

Fonte: International Transactions Data (BEA); NIPA (BEA).

O grdfico 8 mostra os fluxos de renda entre os EUA e o resto do mundo,
fluxos de entrada e de safda. A primeira curva (——) descreve, como no grifico 4, o
fluxo de rendas que entram, mas o denominador ¢, desta vez, a produgio dos
EUA. Estes fluxos representam 4% do PIL em 2000. Esta porcentagem é menos
impressionante que a do grdfico 8, mas € preciso ter em mente que os lucros das
sociedades representam somente uma “débil” fragdo da renda total". O mesmo
gréfico mostra também a porcentagem crescente dos fluxos de saida (—).

"' Em 2000, os lucros domésticos (menos impostos) se elevaram a 7,1% do PIL das sociedades, o

qual ¢, ele mesmo, igual a 61,1% do PIL do conjunto da economia.
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Grdfico 9. Fluxo liquido (entradas menos saidas) de renda entre os EUA e
a América Latina
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Podemos distinguir trés periodos. De 1946 a 1972, as duas porcentagens au-

mentam ligeiramente, ao passo que sua diferenca aumenta sutilmente. O periodo de
197321979 ocupa uma posi¢ao intermedidria. Os fluxos de entrada cresceram rapida-
mente até 2,7% e os fluxos de saida, somente até 1,5%. Mas esta alta dos fluxos que
entram n3o estava a altura da ascensdo espetacular ao longo das duas tltimas décadas.
Ao passo que o fluxo de entrada estagna, os fluxos de saida continuam sua ascensio até
se encontrarem e atingir, posteriormente, o pico de 4% em 2000.

A terceira linha do grifico (7) descreve a diferenca entre os dois fluxos, ou

seja o fluxo de entrada liquido dos EUA. Estes fluxos liquidos, em beneficio dos
EUA crescem sensivelmente entre 1973 e 1980. Mas a inovacao radical foi a inter-
rupgao desse crescimento, depois a queda nos anos seguintes. Esse aumento da
renda que os EUA retiraram do resto do mundo entao se anulou e, desde 2002,
ficou até mesmo negativo durante certos trimestres. .

A explicagio desta degradagio é, evidentemente, o excesso crescente dos ati-

vos estrangeiros nos EUA descrito no grdfico 7. Em que pese a grande rentabilida-
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de dos investimentos deste pafs a0 exterior, sua posicio externa se deteriorou a tal
ponto que eles comegam a pagar aos estrangeiros mais renda financeira do que
recebem. Lembremos que a causa deste movimento ¢ a onda de consumo das
classes mais ricas.

Podemos ilustrar esta nova situagio ao examinar os fluxos de renda entre os
EUA e a América Latina no grdfico 9. Os fluxos considerados sio fluxos liquidos,
isto é, os fluxos que entram nos EUA a partir da América Latina, menos os fluxos
que saem daquele pais em direcao a esta regido do mundo. Uma curva concentra o
total dos fluxos correspondentes aos investimentos diretos e em portfélio, isto &,
os dois componentes do fluxo total.

O grdfico 9 mostra que os fluxos liquidos totais em favor do EUA aumenta-
ram até mais de 0,5% da producio deste pafs no comeco dos anos 80 (estes fluxos
ndo levam em conta a desvalorizagio das dividas pela inflagdo). Em seguida, eles
diminufram a um patamar de 0,15% ao ano, antes de mergulhar na crise do fim
do século (recessio estadunidense e crise na América Latina, principalmente na
Argentina). A América Latina é, portanto, uma das regides do mundo que contri-
buiram para a baixa dos fluxos de renda do resto do mundo em favor dos EUA.

Entretanto, o mais interessante é a decomposicio por tipo de investimento.
Al se encontram as caracteristicas j4 identificadas. Em primeiro lugar, o grifico
revela a importincia e a estabilidade da renda oriunda dos investimentos diretos
das transnacionais estadunidenses, que estabilizaram a 0,2% da produgio deste
pais. Em segundo lugar, observa-se a queda da renda liquida sobre os investimen-
tos em portfélio, depois a negatividade deste fluxo, o que significa que os EUA
pagaram — e continuaram a pagar no fim do periodo — renda financeira, juros e

~dividendos superiores aqueles que receberam aos investidores da América Latina
(em que pese a divida da periferia). Eis a imagem da fuga dos capitais das classes
mais abastadas desses pafses em direcdo a pétria-mie do capitalismo. Podemos
notar, em particular, a alta desse fluxo liquido de renda (uma baixa no grifico) a
partir de 2000. Este movimento reflete um fluxo liquido crescente de investimen-
tos em portfélio. Com a excecdo do ano de 1998, a América Latina financiou, de
fato, o longo boom estadunidense da segunda metade dos anos 90. Este quadro da
América Latina, credora dos EUA, caracteriza de maneira chocante a nova confi-
guracao das relagBes financeiras no plano mundial. Para esta regido do mundo, o
problema & a bem da verdade, a separagio entre Estados e empresas endividados e
certas familias ricas. Como ¢ bem sabido, nem todos os habitantes da América
Latina sofrem.
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Conclusio
Os mecanismos descritos nas segdes precedentes revelam a existéncia de uma

contradi¢do no interior do sistema imperialista estadunidense na época neoliberal.
Podemos resumir a cadeia completa da maneira seguinte.

Renda elevada e ganhos em capital das camadas ricas
(reforgadas pela apropriagio do resto do mundo)
e politica monetdria relativamente laxista

Crescimento do consumo das classes ricas

Déficit crescente nas contas correntes
Crescimento da divida externa

Crescimento dos fluxos de renda pagos ao resto do mundo

2
Diminui¢do da renda de capital nos EUA

A continuagio da trajetéria atual depende de duas condicbes imediatas: (1)
que os estrangeiros aceitem investir seus délares nos EUA, portanto, que a cotacio
do délar se mantenha; (2) que a diferenca de remuneracio dos investimentos fi-
nanceiros dos estrangeiros (grdfico 5) com relagdo aos investimentos estadunidenses
ndo diminua. Com relagio a esta dltima condigio, podemos afirmar que se os
EUA devem pagar taxas de rendimentos lucrativas aos estrangeiros, o fluxo de
safda serd igual a0 total do lucro interno das sociedades estadunidenses! E evidente
que uma situagdo assim estd fora de cogitacio. iy

Do ponto de vista estadunidense, esta trajetéria longa ndo pode se prolongar
sem colocar em questdo a dominagio desse pais e a opuléncia de suas classes domi-
nantes. Ela transformard os EUA em provedores de renda financeira para o resto
do mundo, em detrimento de sua prépria classe dominante. O que estd em ques-
tdo ¢, portanto, claramente uma mudanga de trajetéria.

Na discussao dos cendrios vindouros, é conveniente distinguir bem a dife-
renga entre neoliberalismo e imperialismo. Em primeiro lugar, os EUA, jd eram
imperialistas durante as décadas do compromisso keynesiano (de fato, eles o sdo
desde que existem), portanto, antes do neoliberalismo, e eles continuario a sé-lo
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na eventualidade de uma nova fase, para além do neoliberalismo. Em segundo
lugar, ¢é preciso notar que o problema colocado pelo encadeamento citado acima ¢
devido ao neoliberalismo, ndo ao imperialismo. A capacidade imperialista dos EUA
continua firme e forte, qui¢d aumentada.

Quais mudangas? Podemos ver quatro componentes'*: (1) a reducio do consu-
mo das classes mais abastadas; (2) taxas de acumulacio mais elevadas e financiadas
pelo préprio pafs; (3) uma demanda dirigida para a produgio nacional; (4) even-
tualmente, uma pressio exterior crescente sobre o resto do mundo. Os problemas,
entretanto, sio multiplos:

1. O novo rumo poderd entrar em contradi¢io com os objetivos neoliberais.
Um método, cuja eficicia o passado revelou, para restabelecer as taxas de
acumulaciio € conservar os lucros nas sociedades nio-financeiras, ao invés de
investi-los em juros e dividendos. Mas que acontecerd com a renda das clas-
ses dominantes e com seu nivel de vida? Podemos também imaginar medi-
das estimulando o investimento das empresas. Taxas de juros mais baixas se
chocardo, novamente, com os objetivos neoliberais. Mas o Estado poder4 se
comprometer com o financiamento de taxas diferenciais ou de medidas de
incitagdo fiscal, assim como se encarregar dos riscos, o que ele j4 faz pelos
empréstimos das familias.

2. Uma solugio possivel para remediar o déficit exterior é de deixar baixar a
cotagdo do délar. Conhecemos os limites deste procedimento. Em verdade,
certos paises indexaram suas moedas ao d6lar e uma mudanga de cotagio nao
modifica as condigGes do comércio entre estes paises e os EUA. Nzo h4 pana-
céia. O exemplo do comércio entre os EUA e o Japo mostra que a alta do yen
nZo bastou para retificar as trajetérias. Uma taxa de cAmbio fraca do délar e a
ameaga da seqiiéncia de baixa s3o, entretanto, geralmente julgadas incompati-
veis com os interesses imperialistas dos EUA. Igualmente, novos avancos em
_diregdo a um protecionismo crescente, ou 2 toda limitaggo 2 mobilidade de
capitais se estes se retirassem perigosamente dos EUA, provocariam medidas
reciprocas minando a dominagio imperial dos EUA, nas suas formas neoliberais.

3. Uma retificagio da trajetéria serd delicada pela necessidade de estabilizar a
situagdo macroecondmica do pais. E l4 que ressurge a questio da crise, nio

12 i _— b " :

Este estudo abstrai as novas tendéncias da mudanca técnica e das pressdes para reduzir o custo de
trabalho. Vide Gérard Duménil e Dominique Lévy, Crise ez sortie de crise. Ordre et désordres néolibéraux.
Paris: PUF, 2000.
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enquanto episédio catastréfico, desestabilizando definitivamente a ordem
capitalista e imperialista, mas como constrangimento na continuacio da tra-
jetéria estadunidense. A politica monetdria sustenta a demanda neste pais,
ao deixar solta a divida das familias. E o mecanismo central de sustentacio
da demanda, para além do pouco ortodoxo déficit orcamentério. O endivi-
damento das familias continuou crescendo durante a recessio do comeco
dos anos 2000, e toda tentativa de fred-lo corria o risco de transformar a
recessao em ruina da mais alta envergadura. Conciliar a retificacio dos
desequilibrios exteriores, causados pela despesa excessiva das familias, e a
sustentagao da demanda interna € um tarefa altamente problemdtica — sem
falar do risco corrido pelo Estado em razdo da transferéncia aos organismos
publicos do crédito das familias junto ao sistema bancirio.

4. Podemos, evidentemente, conjeturar que os EUA fardo tudo que h4 em
seu poder para acentuar a apropriagio do resto do mundo. Mas a deteriora-
3o de sua posi¢io externa poderd voltar a encarecer o custo de seu financia-
mento externo pelo aparec1mento de um acréscimo de risco em detrimento

dos EUA.

E preciso identificar, por tris destes mecanismos, uma gigantesca luta de
classes e de poder. A saida serd politica, portanto. Como dizia Marx, os homens
fazem sua proprla histéria, mas a fazem segundo condigées dadas. A ambicao
deste artigo ¢ dar uma representagio dessas condlgoes, essencialmente econdmi-
cas. Mas, isto, de forma alguma, destréia primazia da politica.

Tais lutas devem ser compreendidas tanto no nivel nacional quanto interna-
cional:

1. No plano nacional, o neoliberalismo repousa sobre um Compromisso so-
cial com a alta classe média, detentora de titulos, diretamente ou em fundos
de pensio. Esta camada adquiriu a sensacgio de ascender ao maravilhoso
mundo da propriedade capitalista. Se a distribuicio de dividendos e as taxas
de juros reais estiverem ajustadas para a baixa, este compromisso ser4 coloca-
do em questdo. Em que sentido? Em direcdo a um novo compromisso social
para além do neoliberalismo — mais “democritico”, como o compromisso
keynesiano anterior — ou em dire¢io a uma ordem social mais autoritiria e
repressiva?
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2. No plano internacional, novas formas de luta aparecem, como as de certos
Estados da periferia que tomam consciéncia do que lhes é feito neste mundo
dos poderosos (lembremos do fracasso das negociagées de Cancun em 2003)
e como as de certas camadas da populagio que percebem a convergéncia de
seus interesses no plano mundial, no movimento “altermundista”. Tais lutas
acontecem com o pano de fundo do crescimento dos movimentos extremis-
tas, sejam eles da integracdo islimica ou das novas cruzadas da direita.

O vigor da pressao que estas lutas sao suscetiveis de exercer serd fortemente
dependente das contradigses da trajetdria econdémica estadunidense, cuja descri-
3o este artigo se dispds a fazer. Quem saberd, entio, reagir com o méximo de
eficdcia a essas press6es? As forgas da reagio social ou do progresso em direcio a
um tdo esperado mundo melhor? Sdbio é quem puder predizer o desfecho desses
enfrentamentos.
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